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ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• หุน้ผูใ้หบ้ริการจดัเล้ียง (catering)

• หุน้บริษัทการคา้ (trading)

• หุน้บริษัทวิศวกรรม (engineering)

• หุน้ผูใ้หบ้ริการโซลูชัน่ซอฟตแ์วรอ์อกแบบโครงการ

• หุน้ผูใ้หบ้ริการทางการเงินออนไลน์

• หุน้แพลตฟอรม์อสงัหาริมทรพัยอ์อนไลน์

• หุน้ผูใ้หบ้ริการบริษัทบ่อน ้ามนั

• หุน้กลุ่มธนาคารออสเตรีย

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• หุน้ผูใ้หบ้ริการขอ้มลูธรณีวิทยา

• หุน้บริการดา้นการส่ือสาร

• หุน้สุขภาพสญัชาติสเปน

Portfolio Review

• กองทุนหลกัยงัคงคดัเลือกหุน้จากปัจจยัเฉพาะตวัท่ีมองว่าจะสรา้งผลตอบแทนชนะดัชนีช้ีวัด ใหค้วามส าคญั

กบัธุรกิจท่ีมีโมเดลมัน่คง เป็นผูน้ าของอุตสาหกรรมน้ันๆ มีงบดุลและเงินทุนหมุนเวียนท่ีแข็งแกร่ง และลงทุน

ในหุน้ท่ีราคาปัจจุบนัต า่กว่ามลูค่าท่ีแทจ้ริง 

• ปัจจยัหนุนหุน้ยุโรปขนาดเล็ก ไดแ้ก่ นโยบายทางการเงินของ ECB ท่ีกลบัสู่ภาวะปกติ, การเพิ่มสินคา้คงคลงั

ท่ามกลางอตัราเงินเฟ้อท่ีอยูร่ะดบัต า่เป็นปัจจยัหนุนใหก้ระแสเงินสดของบริษัทเพิ่มขึ้ น นอกจากน้ี การปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียนโยบายหนุนการฟ้ืนตวัของกิจกรรม M&A

• บริษัทยุโรปมุ่งลดความเส่ียงการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานจากซพัพลายเออรท่ี์อยูห่่างไกล (reshoring)

ภาพรวมการลงทุน

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน +0.11% ปรบัข้ึนมากกว่า ดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้+0.09%

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Overview

• กองทุนหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund ลงทุนแบบ High Conviction ในหุน้ขนาดเล็กและกลางใน

ทวีปยุโรปยกเวน้สหราชอาณาจกัร จ านวน 50-80 หลกัทรพัยท่ี์ 1) มีความสามารถในการแข่งขนัสูงท่ีจะสรา้งผลตอบแทนให้

นักลงทุนไดอ้ยา่งยัง่ยนื (Durable Companies) 2) ผูจ้ดัการกองทุนหลกัมีมุมมองต่อหุน้ต่างจากตลาด 3) มีมูลค่าหุน้ท่ีน่าสนใจ

เมื่อเทียบกบัราคาเป้าหมายใน 3 ปีขา้งหน้า ตั้งเป้าชนะดชันีอยา่งต่อเน่ืองในกรอบเวลา 3 ปี (3-Year Rolling Basis)  

• ตลาดหุน้ยุโรปทรงตวัในเดือนพ.ย. โดยตลาดหุน้เยอรมนัใหผ้ลตอบแทนดีกว่าภูมิภาคจากความ

คาดหวงัว่าจะมีนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจหลังการเลือกตั้งในเดือนก .พ. 68 ขณะท่ีตลาดหุน้

ฝรัง่เศสกดดันตลาดหุน้ยุโรปจากความไม่สงบทางการเมือง และความไม่แน่นอนดา้นนโยบาย

การคลงัท่ีไม่สามารถผ่านงบประมาณได้

• อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปยูโรโซนโตเพิ่มขึ้ นจาก 2.0% ในเดือนต.ค.เป็น 2.3% ในเดือนพ.ย. เป็นไป

ตามคาดและส่วนใหญ่มาจากราคาพลังงานท่ีปรับสูงขึ้ น ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้ นฐานยงัคงไม่

เปล่ียนแปลงท่ี 2.7% ซึ่งเป็นระดบัต า่กว่าท่ี ECB คาดการณไ์วส้ าหรบัไตรมาส 4 ท่ี 2.9% 
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com
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